Vorstandsbericht zu
Tagesordnungspunkt 9 der
Hauptversammliung 2021



Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 9
geman § 71 Abs. 1Nr. 8 AktGi.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Unter Tagesordnungspunkt 9 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, die Gesellschaft gemaB
§71 Abs.1 Nr.8 AktG und in Ubereinstimmung mit (blicher Unternehmenspraxis zu
ermachtigen, bis zum 08. Dezember 2026 eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 % des
derzeitigen Grundkapitals oder - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der
Ausibung der vorliegenden Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Der
Vorstand soll damit in die Lage versetzt werden, im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare eigene Aktien Uber die Bodrse, durch ein an alle Aktionare der Gesellschaft
gerichtetes Rickkaufangebot oder durch eine an alle Aktionare der Gesellschaft gerichtete
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten zu erwerben. Bei der Laufzeit der
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien soll von der gesetzlichen Regelung Gebrauch
gemacht werden, die eine Dauer von bis zu funf Jahren ermdglicht.

Erfolgt der Erwerb der eigenen Aktien im Rahmen eines 6ffentlichen Rickkaufangebots oder
durch eine an die Aktionare der Gesellschaft gerichtete 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe
von Verkaufsangeboten der Aktien, ist im Ausgangspunkt, ebenso wie beim Erwerb der Aktien
Uber die Borse, der Grundsatz der Gleichbehandlung gemag § 53a AktG zu beachten. Sofern ein
offentliches Ruckkaufangebot oder eine offentliche Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten Uberzeichnet ist, richtet sich der Erwerb bzw. die Annahme durch die
Gesellschaft nach dem fur die Gesellschaft glinstigsten Angebot, wobei bei finanziell gleichen
Angeboten der Erwerb bzw. die Annahme nach dem Verhaltnis der angedienten Aktien
(Andienungsquoten)erfolgt. Nur wenn im Grundsatz ein Erwerb nach Andienungsquoten statt
nach Beteiligungsquoten erfolgt, lasst sich das Erwerbsverfahren in einem wirtschaftlich
verndnftigen Rahmen technisch abwickeln. Eine bevorrechtigte Annahme geringer
Stlckzahlen bis zu 100 Stuck angedienter Aktien je Aktionar sowie eine Rundung nach
kaufmannischen Grundsatzen kdnnen vorgesehen werden. Diese Mdglichkeiten dienen dazu,
gebrochene Betrage bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und kleinere
Restbestande zu vermeiden und die technische Abwicklung zu erleichtern. Der Vorstand halt
in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat einen hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen
weitergehenden Andienungsrechts der Aktionare fr sachlich gerechtfertigt sowie gegenuber
den Aktionaren fir angemessen.

GemaB der vorgeschlagenen Ermachtigung kdnnen die von der Gesellschaft erworbenen
eigenen Aktien zu allen gesetzlich zugelassenen Zwecken verwendet werden und Uber die
Bdrse oder durch ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionare bzw. Aufforderung zur Abgabe
eines solchen Angebots wieder verauBert werden. Mit diesen Maglichkeiten wird bei der
VerauBerung der Aktien das Recht der Aktionare auf Gleichbehandlung gewahrt. Eine
VerauBerung Uber die Borse istin vielen Fallen der fur die Gesellschaft kostengunstigste Weg,
um eigene Aktien zu verauBern. Ein Bezugsrecht der Aktionare besteht in diesem Fall nicht.
Bei einer VerauBerung der eigenen Aktien durch ein an alle Aktionare gerichtetes 6ffentliches
Angebot bzw. eine Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots soll der Vorstand
berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare fur Spitzenbetrage auszuschlieBen. Der
Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage ist erforderlich, um eine Abgabe erworbener
eigener Aktien im Wege eines VerauBerungsangebots an die Aktionare technisch
durchfUhrbar zu machen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch den Verkauf an der Bérse (allgemeiner
Freiverkehr der Borse Disseldorf) oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft
verwertet. Der mogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf
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Spitzenbetrage gering.

Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht im Einklang mit der gesetzlichen Regelung in § 71
Abs. TNr. 8 S. 5 AktG weiter vor, dass der Vorstand eine VerauBerung der erworbenen eigenen
Aktien auch in anderer Weise als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare bzw.
Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots vornehmen kann, wenn die erworbenen
eigenen Aktien entsprechend der Regelung des § 186 Abs. 3 S. 4 AktG gegen Barzahlung zu
einem Preis verauBert werden, der den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt
der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Als maBgeblicher Borsenpreis gilt der
durchschnittliche Schlusskurs der Aktien der Gesellschaft im Handel im allgemeinen
Freiverkehr der Borse Disseldorf an den letzten funf Borsenhandelstagen vor der Eingehung
der Verpflichtung zur VerauBerung der Aktien. Das Bezugsrecht der Aktionareistin diesem Fall
ausgeschlossen.

Die Moglichkeit einer VerauBerung in anderer Form als Uber die Bérse oder durch ein Angebot
an alle Aktionare bzw. Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare dient dem Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines
bestmadglichen Preises bei der VerauBerung der eigenen Aktien. Der durch eine marktnahe
Preisfestsetzung erzielbare VerauBerungserlos fuhrt in der Regel zu einem hoheren
Mittelzufluss je verduBerter Aktie als im Falle einer Aktienplatzierung mit Bezugsrecht, bei der
es haufig zu Abschlagen vom Borsenpreis kommt. Die Gesellschaft wird dartber hinaus in die
Lage versetzt, ihr Eigenkapital den jeweiligen geschaftlichen Erfordernissen anzupassen und
schnell und flexibel auf gunstige Borsensituationen reagieren zu konnen. Die Vermogens- wie
auch die Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden gewahrt. Den Aktionaren entsteht
angesichts des geringen Volumens kein Nachteil, da die unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare verauBerten Aktien nur zu einem Preis verauBert werden durfen, der den
Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich
unterschreitet. Die auf § 186 Abs. 3 Satz 4 gestutzte Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss ist unter Einbeziehung derjenigen Aktien, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verauBert werden
oder zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten oder -
pflichten auszugeben sind, auf insgesamt hochstens zehn Prozent des Grundkapitals der
Gesellschaft beschrankt.

Des Weiteren soll der Vorstand ermachtigt werden, eigene Aktien als Gegenleistung an Dritte
zu Ubertragen, um dadurch Unternehmenszusammenschlisse durchzufihren oder
Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteile oder sonstige
Vermogensrechte zu erwerben. Der Vorstand soll hierdurch befahigt werden, zlgig und
flexibel sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen (bzw. Teilen davon oder
Beteiligungen daran) wahrnehmen zu kénnen. In diesem Zusammenhang kann es
wirtschaftlich sinnvoll sein, auch sonstige Vermodgensgegenstande zu erwerben,
beispielsweise solche, die in enger Beziehung zu dem zu erwerbenden Unternehmen stehen.
Haufig wird in der Praxis im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder -erwerben
verlangt, dass als Gegenleistung anstelle einer Barzahlung - oder erganzend zu dieser - Aktien
der erwerbenden Gesellschaft angeboten werden. Eigene Aktien stellen in vielen Fallen auch
aus Sicht der erwerbenden Gesellschaft eine wirtschaftlich attraktivere Form der
Gegenleistung dar als eine reine Barzahlung. Zwar sieht bereits das genehmigte Kapital in § 5
Abs. (1) lit. b) der Satzung der Gesellschaft eine Gewahrung von Aktien im Zusammenhang mit
Unternehmenserwerben bzw. Unternehmenszusammenschlissen vor. Fur die Gesellschaft
kann es jedoch von Vorteil sein, auf sich bietende Gelegenheiten zu
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Unternehmenszusammenschlissen bzw. Erwerben von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermogensgegenstanden rasch und
flexibel reagieren zu kdnnen, ohne zuvor eine zeit- und kostenaufwandigere Kapitalerhohung
durchfihren zu mussen. Fur die Festlegung der Bewertungsrelationen ist eine feste
Anknldpfung an den Borsenpreis nicht vorgesehen, um Verhandlungsergebnisse nicht
kurzfristigen Bdrsenpreisschwankungen zu unterwerfen. Der Vorstand wird jedoch bei der
Festlequng der Bewertungsrelation sicherstellen, dass die Interessen der Aktionare
angemessen gewahrt werden. In der Regel wird er sich bei der Bemessung des Werts der als
Gegenleistung hingegebenen Aktien am Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft orientieren.
Das Bezugsrecht der Aktionare soll ausgeschlossen werden, da ein Bezugsrecht der
angestrebten Reaktionsmaglichkeit des Vorstands entgegenstehen und bewirken wiirde, dass
die fur die Gesellschaft bezweckten Vorteile nicht erreicht werden kdnnen.

Das Bezugsrecht der Aktionare soll des Weiteren ausgeschlossen werden kdnnen, um
Options- oder Wandlungsrechte bzw. Pflichten zur Ausubung von Options- oder
Wandlungsrechten erfullen zu konnen, die im Rahmen der Ausgabe von Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen oder einer Kombination
dieser Instrumente der Gesellschaft oder ihrer Konzerngesellschaften entstehen. Zwar sieht
bereits das genehmigte Kapital in § 5 Abs. (1) lit. c) der Satzung der Gesellschaft eine
Gewahrung von Aktien im Zusammenhang mit Options- und/oder Wandlungsrechte bzw.
Options- und/oder Wandlungspflichten vor. Es kann jedoch fur die Gesellschaft zweckmaBig
sein, anstelle neuer Aktien aus einer Kapitalerhohung ganz oder teilweise eigene Aktien zur
Erflllung der Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. Options- und/oder
Wandlungspflichten einzusetzen, um den Kosten- und Zeitaufwand einer Kapitalerhohung zu
vermeiden. Das Bezugsrecht der Aktionare soll dabei ausgeschlossen werden, da anderenfalls
der mit der Verwendung der eigenen Aktien angestrebte Zweck nicht zu erreichen ist. Bei der
Entscheidung daruber, ob eigene Aktien verwendet werden oder eine Kapitalerhdohung
durchgefthrt werden soll, wird der Vorstand die Interessen der Gesellschaft und der Aktionare
sorgfaltig abwagen.

Durch die Ermachtigung soll ferner die Moglichkeit geschaffen werden, eigene Aktien als
Belegschaftsaktien auf Mitarbeiter der Gesellschaft und auf Mitarbeiter oder Organmitglieder
der ihr nachgeordneten verbundenen Unternehmen zu ubertragen. Die Ausgabe von
Mitarbeiteraktien liegt im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare, da hierdurch die
|dentifikation der Mitarbeiter mit dem Unternehmen und die Motivation der fur die Gesellschaft
tatigen Personen gefordert werden kann. Auch soll die Moglichkeit geschaffen werden, eigene
Aktien auf Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft zu Ubertragen. Diese Mdaglichkeit
steht unter dem Vorbehalt, dass die Einzelheiten der Ubertragung in der Satzung festgesetzt
oder von der Hauptversammlung bewilligt sind und dem Vorstand insofern kein
Gestaltungsspielraum bei der Ausgestaltung der konkreten Ubertragungen verbleibt. Die
Ermachtigung dient somit dem Zweck, Aktien der Gesellschaft an Aufsichtsratsmitglieder
Ubertragen zu kdnnen, soweit diese nach den Regelungen der Satzung und den Festsetzungen
der Hauptversammlung teilweise in Form von Aktien der Gesellschaft zu verglten sind. Dies
flankiert die Mdglichkeit nach § 5 Abs. (1) lit. e) der Satzung der Gesellschaft, Aktien tber die
Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter anderem an Mitglieder des Aufsichtsrats der
Gesellschaft auszugeben. Fur die Gesellschaft kann es aber im Einzelfall sinnvoller sein,
anstelle neuer Aktien aus einer Kapitalerhohung ganz oder teilweise eigene Aktien zur
Ausgabe an Mitarbeiter, Organmitglieder nachgeordneter, verbundener Unternehmen oder
Aufsichtsratsmitglieder Ubertragen zu konnen, um den Kosten- und Zeitaufwand einer
Kapitalerhohung einzusparen. Auch kommt eine Kapitalerhdhung dann nicht in Betracht, wenn
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den betreffenden Mitarbeitern oder Organmitgliedern die Aktien zu gewahren sind, ohne dass
von ihnen eine Einzahlung (insbesondere auf das erhéhte Grundkapital) zu leisten ist. Das
Bezugsrecht der Aktionare soll nach dem Vorschlag der Ermachtigung ausgeschlossen
werden, da die Ubertragbarkeit der eigenen Aktien an Mitarbeiter oder Organmitglieder
anderenfalls nicht sichergestellt und die Zwecke der Ermachtigung daher nicht verwirklicht
werden kdnnen.

Der Vorstand soll ferner befugt sein, eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts zur
EinfUhrung an auslandischen Borsen zu verwenden, an denen die Aktien der Gesellschaft
bislang noch nicht notiert sind. Diese Befugnis soll den Vorstand befahigen, neue Investoren
im Ausland zu gewinnen und auf glinstige Borsensituationen zligig reagieren zu kdnnen. Dabei
werden die Vermdgensinteressen der bisherigen Aktionare angemessen gewahrt. Die eigenen
Aktien dirfen nur zu einem Preis eingefthrt werden, der den durchschnittlichen Schlusskurs
der Aktien der Gesellschaft im Handel im allgemeinen Freiverkehr der Borse DUsseldorf an den
letzten funf Borsenhandelstagen vor der Einfuhrung an der auslandischen Bodrse nicht
wesentlich unterschreitet. Der Vorstand wird sich dabei unter Abwagung der Gesellschafts-
und Aktionarsinteressen bemuhen, einen eventuellen Abschlag vom Borsenkurs so niedrig wie
moglich zu halten. Aktionare haben die Moglichkeit, etwaigen Verwasserungseffekten durch
Zukaufe Uber die Borse entgegenzuwirken. Die auf § 186 Abs. 3 Satz 4 gestutzte Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss ist unter Einbeziehung derjenigen Aktien, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verauBert
werden oder zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
oder -pflichten auszugeben sind, auf insgesamt hochstens zehn Prozent des Grundkapitals der
Gesellschaft beschrankt.

Des Weiteren soll die Gesellschaft ermachtigt werden, eigene Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Eine solche Ermachtigung ist marktiblich und
erlaubt es der Gesellschaft, auf Borsensituationen bzw. die jeweilige Situation der
Gesellschaft kurzfristig und angemessen zu reagieren. Fiur den Fall, dass die Einziehung mit
einer Kapitalherabsetzung verbunden wird, wird der Vorstand ermachtigt, die Satzung
hinsichtlich des veranderten Grundkapitals und der Angabe der Zahl der Aktien entsprechend
anzupassen. Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG
fernervor, dass der Vorstand die Aktien auch ohne Kapitalherabsetzung einziehen kann. Durch
Einziehung der Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhoht sich der anteilige Betrag der Ubrigen
Stuckaktien am Grundkapital der Gesellschaft. Der Vorstand soll fur diesen Fall ermachtigt
werden, die Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung entsprechend zu andern.

Ferner wird vorgeschlagen, dass eigene Aktien auch zum Zweck der Durchfihrung einer
sogenannten Aktiendividende (scrip dividend) verwendet werden konnen. Der Vorstand soll
dabei ermachtigt werden, das Bezugsrecht auszuschlieBen, um eine Aktiendividende unter
optimalen Bedingungen durchfihren zu konnen. Aktiendividenden unter Verwendung eigener
Aktien werdenumgesetzt, indem Aktionarenangeboten wird, ihre Dividendenanspriche andie
Gesellschaft abzutreten, um im Gegenzug eigene Aktien der Gesellschaft zu erhalten.

Die Aktiendividende kann als ein an alle Aktionare gerichtetes Angebot unter Wahrung ihres
Bezugsrechts und unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes aus § 53a AktG erfolgen.
Dabei werden den Aktionaren nur jeweils ganze Aktien zum Bezug angeboten. Fur den Teil des
Dividendenanspruchs, der den Bezugspreis fur eine Aktie Ubersteigt, aber den Bezugspreis fur
eine weitere Aktie nicht erreicht, haben Aktionare Anspruch auf eine Bardividende. Ein
Angebot von Teilrechten ist nicht moglich. Auch ist ein Handel von Bezugsrechten oder
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Bruchteilen an Bezugsrechten nicht vorgesehen. Dies ist angemessen und benachteiligt
Aktionare nicht, dadie Aktionare anstelle des Bezugs eigener Aktien anteilig eine Bardividende
erhalten.

Alternativ kann die Aktiendividende auch so ausgestaltet werden, dass zwar allen
dividendenbezugsberechtigten Aktionaren unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes aus § 53a AktG eigene Aktien zum Bezug(gegen Abtretung des
Dividendenanspruchs) angeboten werden, dabei jedoch das Bezugsrecht der Aktionéare
ausgeschlossen wird. Der formale Bezugsrechtsausschluss ermdéglicht eine Durchfihrung der
Aktiendividende zu flexibleren Bedingungen und kann je nach Borsensituation vorzugswirdig
sein. Der Bezugsrechtsausschluss ist dabei angemessen und benachteiligt die Aktionare
nicht, da allen Aktionaren die eigenen Aktien gleichermaBen angeboten werden und
UberschieBende Dividendenteilbetrage durch Zahlung einer Bardividende abgegolten werden.

Die vorgeschlagene Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien sieht schlieBlich vor, dass der
Vorstand (i) von der Erméachtigung, eigene Aktien auch auBerhalb der Bdrse oder durch
Angebot an alle Aktionare bzw. Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots zu
verauBern, (ii)von der Erméachtigung, eigene Aktien an Dritte zu (ibertragen, soweit dies zu dem
Zweck erfolgt, Unternehmenszusammenschllisse durchzufihren oder Unternehmen,
Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteile oder sonstige
Vermogensgegenstdnde zu erwerben, (iii) von der Ermachtigung, eigene Aktien zur Bedienung
von Options- oder Wandlungsrechten bzw. Pflichten zur Auslbung von Options- oder
Wandlungsrechten einzusetzen, (iv) von der Ermachtigung, eigene Aktien an Mitarbeiter oder
Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft oder auf Mitarbeiter oder Organmitglieder
nachgeordneter Unternehmen zu Ubertragen, (v) von der Erméachtigung, eigene Aktien zur
Einflhrung von Aktien an auslandischen Bdérsen zu verwenden sowie (vi) von der
Ermachtigung, eigene Aktien zur DurchfUhrung einer Aktiendividende zu verwenden, nur mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Gebrauch machen darf. Im Ubrigen soll der Aufsichtsrat
bestimmen konnen, dass MaBnahmen des Vorstands aufgrund des vorgeschlagenen
Hauptversammlungsbeschlusses nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden durfen.

Die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien soll einmal oder mehrmals, ganz oder in
Teilbetragen ausgelbt werden kdnnen.

Der Vorstand hélt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts
in den genannten Fallen aus den dargelegten Grinden - auch unter Berlcksichtigung eines
moglichen Verwasserungseffekts - flr sachlich gerechtfertigt und gegentber den Aktionaren
fir angemessen. Der Vorstand wird die nachste Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der
Ermachtigung unterrichten.

Frankfurt am Main, im November 2021

Advanced Bitcoin Technologies AG
Der Vorstand

Dr. Yassin Hankir Tobias Zander
CEO / Vorstandsvorsitzender CTO/ Vorstand
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